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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"MEGA METAL SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• 2025 mali yılında fiyat artışının etkisiyle gerçekleşen gelir büyümesi ve birim bazlı satışlardaki hafif daralmaya rağmen olumlu
ivmenin 2026 yılı 1. çeyrek döneminde de devam etmesi,

• 2026 yılı 1. çeyrek döneminde faiz karşılama oranında gerileme görülmesine rağmen, analiz edilen dönemler boyunca yeterli faiz
karşılama kapasitesinin korunması,

• 2025 yılında devam eden yüksek yatırım harcamalarından kaynaklanan negatif serbest nakit akışına rağmen faaliyetlerden
sağlanan fon seviyesinde gerçekleşen iyileşme,

• Analiz edilen yıllarda etkinlik profilini destekleyen makul nakit dönüşüm döngüsü,
• Yurt dışında devam eden yatırımlar ile GES projelerinin önümüzdeki dönemlerde faaliyet hacmine ve FAVÖK üretimine katkı

sağlamasının beklenmesi,
• Döviz bazlı gelir akışının önemli ölçüde doğal koruma sağlaması,
• Gümüş kaplı bakır tel üretimi sayesinde sektörde farklılaşan yüksek kapasite kullanım oranları, geniş satış ağı ve çeşitlendirilmiş

ürün portföyü,
• İncelenen dönemler boyunca kaldıraç göstergelerinin nispeten yüksek seyretmesi ve işletme sermayesi ile devam eden yatırımlar

kapsamındaki finansman ihtiyaçlarının önümüzdeki dönemlerde borç servis oranları üzerinde baskı oluşturma potansiyeli,
• Analiz edilen dönemler boyunca, bakır tel sektörünün yapısal olarak düşük marjlı doğası kaynaklı kârlılığın baskılanması,
• 2025 mali yılı itibarıyla özkaynakların aktif finansmanındaki payında gerçekleşen düşüş ile birlikte, ağırlıkla yatırım harcamaları

kapsamında kullanılan borçlardan kaynaklanan görece yüksek borç/sermaye oranı,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik riskler ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli ölçüde belirsizlik yaratması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "MEGA METAL SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli 
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'AA- (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın 
tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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